
 

 

একগুঁয়ে সংখ্যাঃ ভযরয়ের ক্রেডিট ক্ররটং-এ অসঙ্গডে 

 

সিদ্ধার্থ কামাসি ও শ্রেয়াাংশ ভাস্কর 

১৭ মার্থ , ২০২৫ 

অর্থনিসিক বাজারর একটি শ্রেরশর মূলধি বৃসদ্ধ করার ক্ষমিা িার উপলব্ধ ঋণ গ্রহরণর শ্র াগ্যিার িরে  ুক্ত 

এবাং এই ক্ষমিা একটি গুরুত্বপূণথ অর্র্ অপরীসক্ষি সবষয়  া ওই শ্রেরশর আসর্থক ও িামাসজক িম্ভাবিারক 

সিধথারণ করর। শ্রকািও শ্রেরশর ঋণর াগ্যিা সিধথাররণর জিয সবসিরয়াগ্কারীরা িাধারণি শ্রেসিট শ্ররটিাং-এর 

উপর সিভথ র কররি।  সে একটি শ্রেরশর শ্রেসিট শ্ররটিাং িার শ্রেসিট ফান্ডারমন্টালগুসলর শ্রর্রক কম হয়, শ্র মি 

ভাররির িরে ঘরটরে বরল আমরা জাসি, িরব িার অবশযম্ভাবী ফলাফল উচ্চির বররাসয়াং কস্ট,  ার কাররণ 

স্বাস্থ্য, সশক্ষা, পসরকাঠারমা এবাং আবহাওয়ার সস্থ্সিশীলিার মি শ্রক্ষরে িরকারী বযরয়র জিয কম আসর্থক 

পসরির বাসক র্ারক।    

শ্রেসিট শ্ররটিাং করর শ্র  িাংস্থ্াগুসল, শ্রিগুসল একটি শ্রেরশর মাি সিধথারণ করর এএএ (উচ্চিম শ্ররটিাং) শ্রর্রক 

সি (সিম্নিম শ্ররটিাং) প থন্ত। ২০০৬ িাল শ্রর্রক সফর্-এর দ্বারা ও ২০০৭ িাল শ্রর্রক এিঅযান্ডসপ-র দ্বারা 

ভাররির জিয সিধথাসরি মূলয অপসরবিথ িীয়ভারব সবসবসব- এই আটরক আরে,  া “ইিরভস্টরমন্ট শ্রগ্রি শ্ররটিাং”-

এর শ্রক্ষরে িবথসিম্ন মাি (িারণী ১ ও ২ শ্রেখুি) এবাং “িি-ইিরভস্টরমন্ট শ্রগ্রি শ্ররটিাং”,  া প্রধািি 

অিুমািমূলক ও ঋণরশারধর প্রিযাশা  ার শ্রর্রক কমই, িার শ্রর্রক মাে এক ধাপ উপরর। মুসি’জ-এর করা 

মূলয সিণথরয়র শ্রক্ষরেও একই ঘটিা ঘটরি শ্রেখা  ায়। ২০১৭ শ্রর্রক ২০২০ িাল – এই সিি বের মুসি’জ ভাররির মাি এক ধাপ বাসিরয় সবসবসব 

কররলও, িারপরই িারক আবার সবসবসব- এ সফসররয় আরি।   

ভাররির িাম্প্রসিক অর্থনিসিক কমথক্ষমিা সবরবর্িা কররল মরি হরি পারর শ্র , সবগ্ি প্রায় দুই েশক ধরর শ্র  ভাররির ঋণ গ্রহরণর শ্র াগ্যিা 

একই জায়গ্ায় আটরক আরে, িা সবভ্রাসন্তজিক। এখারি আমরা, ২০০৬ িাল শ্রর্রক বিথ মাি িময় প থন্ত ভাররির অর্থনিসিক ও রাজস্বঘটিি 

গ্সিপরর্র পসরমাপ করর শ্রবাঝার শ্রর্ষ্টা করব শ্র , ভাররির শ্রেসিট শ্ররটিাং-এর উন্নসি িম্ভব সকিা।   

মাি-সিণথায়ক িাংস্থ্াগুসল মরি, শ্রেসিট শ্ররটিাং িুলিামূলক ম থাোেরমর ঝুুঁ সকর কর্া প্রকাশ করর। এর অর্থ একটি শ্রেরশর শ্রেসিট শ্ররটিাং অিযািয 

শ্রেরশর িারপরক্ষ সিসণথি হয়। িাই আমরা ভাররির (২০০৬ িাল শ্রর্রক) অর্থনিসিক ও রাজস্বঘটিি গ্সিপর্রক গ্রুপ অফ টুরয়সন্ট (সজ২০) – 

সবরের িবরর্রয় গুরুরত্বপূণথ অর্থিীসি িম্পন্ন শ্রেশ শ্রজাট  ার িেিয – িার িারপরক্ষ সবর্ার করব। সজ২০-শ্রি উন্নি ও উন্নয়িশীল শ্রেশ,  ারের 

শ্রেসিট শ্ররটিাং এএএ শ্রর্রক শুরু করর সিসি প থন্ত সবসৃ্তি, শ্রিরকম িব শ্রেশই আরে, িাই িুলিা করার জিয এই শ্র ৌর্টিই িবরর্রয় উপ ুক্ত।   

https://casi.sas.upenn.edu/iit/sidharth-kamani-shreyans-bhaskar


 

 

 

 

 অর্থনৈডেক গডেপর্াঃ অৈ্যৈ্ ডি২০ ক্রেয়ের সযয়পয়ে  

িসমিাল টারমথ শ্রেখরল, ২০০৬ িারল ভারি েরয়ােশ বৃহত্তম অর্থিীসি শ্রর্রক উন্নীি হরয় ২০২৩ িারল পঞ্চম বৃহত্তম অর্থিীসিরি পসরণি হয়, 

 ার ফরল ভারিই এখি একমাে শ্রেশ এ+ শ্ররটিাং এর ঠিক সিরর্র ধারপ আরে, এমি শীষথস্থ্ািীয় পাুঁ র্টি শ্রেরশর মরধয একটি, এবাং একই িরে, এই 

শ্রেশ িবথসিম্ন ইিরভস্টরমন্ট শ্রগ্ররির অসধকারী (িকশা ১ শ্রেখুি)।  



 

 

 

  

রযিস্বসংেযন্ত গডেপর্াঃ অৈ্যৈ্ ডি২০ ক্রেয়ের সযয়পয়ে  

ভাররির দ্রুিবধথমাি অর্থনিসিক ক্ষমিারক স্বীকার কররলও, মূলয-সিণথায়ক িাংস্থ্াগুসলর বক্তবয শ্র , ভাররির শ্রক্ষরে িাুঁ রের শ্রেসিট শ্ররটিাং মূলি 

বাধা পায় ভাররির দুবথল রাজস্বিাংোন্ত মারির কাররণ, অর্থাৎ ভাররির িরে িমাি স্তরর আরে এমি শ্রেশগুসলর িুলিায় ভাররির ঋরণর পসরমাণ 

এবাং ঋণ পসররষবার মূলয অরিক শ্রবসশ।   



 

 

 

উৎসাঃ এসঅ্যন্ডডপ (ক্রে ২০২৩); েুডি’ি (অয়টযবর ২০২৪); ডিচ (আগস্ট ২০২৪)  

উোহরণ সহরিরব উরেখ করা  ায়, ২০২২ িারলর ির্য (িাম্প্রসিকিম প্রাপয ির্য) অিু ায়ী, ভাররির িাধারণ িরকারী শ্রিট-টু-সজসিসপ (গ্রি 

শ্রিারমসস্টক শ্রপ্রািাক্ট বা শ্রমাট শ্রেশজ উৎপােি) অিুপাি ৮১.৭ শিাাংশ এবাং ইন্টাররস্ট-শ্রপরমন্ট-টু-সজসিসপ অিুপাি ৫.২ শিাাংশ,  া 

ইরদারিসশয়ার ( ার শ্ররট সবসবসব) শ্রর্রক অরিকটাই শ্রবসশ -  র্ােরম ৪০ শিাাংশ ও দুই শিাাংশ। িরব, একটি সিসেথ ষ্ট িমরয় করা িুলিাটি  া 

অস্বীকার করর িা হল, ২০০৬ শ্রর্রক ২০২২ িারলর অন্তবথিী িমরয় ভাররির রাজরস্বর পসরমাপ অসধকাাংশ সজ২০ শ্রেশ, শ্র গুসলরি একটি বা উভয় 

শ্রক্ষরেই উচ্চির বৃসদ্ধ শ্রেখা শ্রগ্রে - শ্রিগুসলর িুলিায় অরিক সস্থ্সিশীল সেল।  

২০০৬ এবাং ২০২২ িারলর মধযবিী িমরয় সজ২০ শ্রেশগুসলর ঋরণর শ্রবাঝা এবাং ঋণ পসররষবার মূরলযর আরপসক্ষক পরবিথ িরক িকশা ২-শ্রি 

সর্সিি করা হরয়রে। এই িকশা লক্ষয কররল শ্রেখা  ায় শ্র , শ্র রহিু ভাররির ২০২২ িাল ও ২০০৬ িারলর শ্রিট-টু-সজসিসপ প্রায় িমাি (১.০৫ 

গুণ) সেল, িাই ভারি মধযসবদুর খুবই কাোকাসে অবসস্থ্ি। একই সজসিি শ্রেখা  ায় ইন্টাররস্ট-শ্রপরমন্টি-টু-সজসিসপ-র শ্রক্ষরে (২০০৬ িারল ০.৯৭ 

গুণ)। এর িুলিায়, অসধকাাংশ সজ২০ শ্রেরশর ঋরণর অিুপাি অরিক শ্রবসশ (সিরর্র িািসেরকর র্িুরকাণ) বা ঋণ পসররষবা (উপররর বামসেরকর 

র্িুরকাণ) বা উভয়ি (উপররর িািসেরকর র্িুরকাণ)। উভয় শ্রক্ষরে সিম্ন অিুপাি মাে সিিটি শ্রেরশর (সিরর্র বামসেরকর র্িুরকাণ) শ্রক্ষরে শ্রেখা 

 ায়।     

 

 



 

 

 

িবুও, বলা শ্র রি পারর শ্র , ২০২২ িারল ভাররির রাজস্বঘটিি পসরমাপরক ২০০৬ িারলর িরে িুলিা করা শ্রগ্রলও, এই দুই বেররর মধযবিী 

িমরয় অরিকটাই অসস্থ্রিা র্াকরি পারর,  ার কারণ হরি পারর রাজস্বঘটিি অবযবস্থ্াপিা। এই প্রশ্নটিরক পরীক্ষা করার জিয িকশা ৩-এ সজ২০-

র করয়কটি সিসেথ ষ্ট িেিয শ্রেরশ এই িময়কারলর (২০০৬-২২) সজসিসপ, শ্রমাট িরকারী ঋণ এবাং প্রেত্ত িুরের প্রবণিার মরধয িুলিা করা হরয়রে।   

িাসলকাগুসল শ্রর্রক জািা  ায় শ্র , ভাররির ঋণ ও িুে প্রোরি বৃসদ্ধর হার প্রসি বেরই সজসিসপ-র িরে প্রায় িমাি িারল বািরে। সর্রির শ্রক্ষরে, 

ওই একই িময়কারল, ঋণ ও িুরের অর্থ প্রোরির হার সজসিসপ-র শ্রর্রক দ্রুিির িারল বািরে। মাসকথ ি  ুক্তরারের শ্রক্ষরে, ২০০৮ িারলর পর 

শ্রর্রক ঋরণর বাি সজসিসপ-র শ্রর্রক শ্রবসশ দ্রুি এবাং ২০২১ িারলর পর িুরের অর্থ প্রোরির বৃসদ্ধর হার সজসিসপ-র শ্রর্রক শ্রবসশ।    

অসধকাাংশ সজ২০ শ্রেরশর ঋরণর স্তর সজসিসপ-র শ্রর্রয় অরিক দ্রুি শ্রবরিরে। িরব, ২০০৮ িারলর শ্রলাবাল ফাইিাসিয়াল োইসিরির পর উন্নি 

অর্থিীসি িম্পন্ন শ্রেশগুসল প্রায় শূিয িুরের হার শ্রর্রক উপকৃি হরয়রে, এবাং আরও ধার করার জিয ওই শ্রেশগুসলর খরর্ও িাই অরিক কম 

হরয়রে। ২০০৮ শ্রর্রক ২০২১ িাল প থন্ত উন্নি অর্থনিসিক িম্পন্ন শ্রেশগুসলর জিয, ঋণ ও সজসিসপ-র স্তর  শ্রবরি শ্র রি র্াকরলও, ঋণ পসররষবার 



 

 

খরর্ অরিকটাই করম শ্র রি শ্রেখা  ায়,  ার ফরল ঋরণর সস্থ্সিশীলিার একটা সবভ্রম তিসর হরয়সেল। ২০২১ িারল িুরের হার বৃসদ্ধর র্েটির কাররণ 

িুে প্রোরির পসরমাণও শ্রবরি  ায় ওই শ্রেশগুসলরি, এবাং করয়কটি শ্রক্ষরে, এই পসরমাণ সজসিসপ-র-র উন্নসির প্রায় িমাি িমাি সেল। এর িরে 

িুলিা কররল শ্রেখা  ারব শ্র , ভাররির ঋণ পসররষবার খরর্ সজসিসপ-শ্রক োসিরয়  ায় সি,  সেও িুরের হার শূরিযর শ্রর্রয় অরিকটাই শ্রবসশ সেল 

এবাং িার শ্রেসিাং শ্ররটিাং অপসরবসিথ িই শ্রর্রক শ্রগ্সেল।      

উন্নি শ্রেশগুসলরি  া ঘরটসেল, অর্থাৎ িুরের হার প্রায় শূরিয শ্রিরম  াওয়ার মি সবলাসিিা শ্র  ভারি উপরভাগ্ কররি পারর সি শুধু িয়, িরে 

িরে িিুি ঋরণর শ্রবাঝাও িার উপর শ্রর্রপরে।  িা িরেও, ২০০৮ িারলর শ্রলাবাল ফাইিাসিয়াল োইসিি, ২০১৩ িারলর শ্রটপার টযান্ট্রাম 

(শ্রকায়াসন্টরটটিভ ইসজাং-এর পেরক্ষপগুসলরক িাংসক্ষপ্ত করার উরেরশয ইউএি শ্রফিারাল সরজাভথ  শ্রিওয়া সিদ্ধারন্তর ফরল মূলধরির অসিপ্রারু্ থ), 

এবাং ২০২০ িারলর শ্রকাসভি-১৯ অসিমারীর কাররণ ঘটা অর্থনিসিক মদার মরধযও, ভারি িার বাসষথক িুে প্রোিরক িার ঋণ ও সজসিসপ-র 

উন্নসির িরে আিুপাসিক হারর পসরর্ালিা কররি শ্রপরররে। এই ঘটিা একাসধক রাজনিসিক ও অর্থনিসিক র্ে জুরি অভূিপুবথভারব সস্থ্সিশীল 

রাজস্বিাংোন্ত কা থকলারপর সেরক সর্সিি করর।    

ৈকেয ৩: ডৈডেথ ষ্ট কয়েকট ক্রেয়ের ডিডিডপ ও ঋণ পডরেযয়পর গডেপর্  



 

 

 

 

অৈ্যৈ্ উপযেযৈ 

এইরক্ষরে একটি  প্রিযাসশি িমারলার্িা হল শ্র , অর্থনিসিক ও রাজস্বিাংোন্ত সবষয় োিাও, শ্রেসিট শ্ররটিাং আরও অিযািয অরিক উপাোরির 

িরেই জসিি। শ্র মি, বসহিঃস্থ্ অসভঘারির মুরখ একটি শ্রেরশর দুবথলিা বা আসর্থক িীসির কা থকাসরিার মি িািা সবষয়গ্ি উপাোরির কর্া উরেখ 

করা  ায়। 



 

 

উরেখর াগ্য শ্র , ২০১৫ িারল, ভারি মুদ্রাস্ফীসিরক সিশািা করর এমি একটি পসরকাঠারমা সিমথাণ করর,  া আট শিাাংরশর ঐসিহাসিক গ্ি 

(২০০৬-২০১৫) শ্রর্রক মুদ্রাস্ফীসিরক কসমরয়, উত্তর-মুদ্রাস্ফীসির পুররা িময়কারলর পাুঁ র্ শিাাংশ গ্রি িাসমরয় আরি (২০১৬-২৩)। কাররন্ট-

অযাকাউন্ট-শ্রিসফসিট-টু-সজসিসপ শ্র রহিু ২.৪ শিাাংরশর গ্ি (২০০৬-১৫) শ্রর্রক করম ১.১ শিাাংশ হরয়রে, িাই বসহিঃস্থ্ ঝুুঁ সকর িম্ভাবিাও 

উরেখর াগ্যভারব করম শ্রগ্রে। এই সবষয়টি আরও প্রমাসণি হয়  খি শ্রেখা  ায় শ্র , ২০০৬ িারলর িরে িুলিায় ভাররির তবরেসশক মুদ্রার িঞ্চয় 

র্ার গুণ শ্রবরি শ্রগ্রে এবাং ২০২৪ িারলর শ্রিরেম্বর মারির শ্রশরষর সেরক ভাররির হারি সেল ৭০৪.৯ সবসলয়ি ইউএি িলার,  া সকিা সবরে র্িুর্থ 

বৃহত্তম িঞ্চয় (স্বাধীি মািসিণথরয়র পসরভাষায় সহরিব অিু ায়ী, জাপাি, িুযইজারলযান্ড ও সর্রির পররই) এবাং এই পসরমারণর অর্থ েশ বেররর শ্রবসশ 

িময় ধরর আমোসির জিয  রর্ষ্ট।  

আররকটি শ্র  সবষরয়র সবরবর্িা করা েরকার িা হল, িরকাসর ঋরণর জিয শ্রকাি মুদ্রার বযবহার হরে। ভারি িরকাররর ঋণ মূলি আন্তরেথ শীয় 

মাসলকািাধীি, েীঘথস্থ্ায়ী ও ভারিীয় মুদ্রায় শ্রিওয়া (অর্থ মন্ত্রণালয় সহরিব অিু ায়ী, ২০২৪ িারলর জুি মারির শ্রশষ প থন্ত ৯৪.৯ শিাাংশ),  া ঋরণর 

পসররষবার শ্রক্ষরে তবরেসশক মুদ্রা ও িুরের হার িাংোন্ত ঝুুঁ সক অরিকটাই কসমরয় শ্রেয়। 

উপসংহযর 

মাি-সিণথায়ক িাংস্থ্াগুসল ভাররির রাজস্বিাংোন্ত পসরমারপর মূলয িুলিামূলকভারব উচ্চহারর সিণথয় কররলও, সিিটি রাজনিসিক র্ে (পাুঁ র্ বের 

বযাপী) ও দুটি অর্থনিসিক র্েিহ ( ার মরধয আরে সিিটি িঙ্কটকাল) গ্ি উসিশ বেররর মরধয ঋণ িাংোন্ত র্ারপর শ্রকািও সর্ি শ্রেখা  ায় সি। 

একই িরে, বসহিঃস্থ্ অসভঘারির মুরখ শ্রভরে পিার মি ঘটিা কম ঘটরে ও িার পাশাপাসশ এই শ্রেরশর দ্রুি উন্নয়িও ঘরটরে। অর্র্, এই 

িময়কারলই সিম্নিম ইিরভস্টরমন্ট শ্রগ্ররির স্তরর ভাররির  া শ্রেসিট শ্ররটিাং, িা অপসরবসিথ িই শ্রর্রক শ্রগ্রে। 

ভাররির শ্রেসিট শ্ররটিাং-শ্রক উন্নি করার শ্রক্ষরে মাি-সিণথায়ক িাংস্থ্াগুসলর অসিো েমশয দুরবথাধয হরয় উঠরে। এ কর্া িসিয শ্র , সকেু িমকক্ষ 

শ্রেরশর শ্রর্রক ভাররির ঋরণর পসরমাণ িসিয অরিকটা শ্রবসশ, সকন্তু গ্ি দুই েশরক ভাররির িুলিামূলক অর্থনিসিক কা থকলাপ এবাং 

রাজস্বিাংোন্ত িাং ম সকেুটা অন্তি স্বীকৃসি োসব করর,  া আেরি ভাররির শ্রেসিট শ্ররটিাং-এর উন্নসির পরক্ষই  ায়।   

সিদ্ধার্থ কামাসি সিউ শ্রিরভলপরমন্ট বযারঙ্কর সপ্রসিপল সরস্ক প্ররফশিাল। 

শ্রেয়াাংশ ভাস্কর সিউ শ্রিরভলপরমন্ট বযারঙ্কর অর্থিীসিসবে।  


